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§1  重要提示 

产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

产品托管人广州农村商业银行股份有限公司根据本产品合同规定，于 2021 年

10 月 18 日复核了本报告中的收益表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保

证产品一定盈利。 

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本产品的产品说明书。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2021 年 07 月 01 日至 2021 年 09 月 30 日止。 

§2  产品概况 

2.1 产品基本情况 

产品名称 太阳同盈封闭式净值型 3 号人民币理财产品 

产品简称 太阳同盈封闭式净值 3 号 

产品代码 DXTYFB00003 

产品登记编码 C1131221000302 

投资及销售币种 人民币 

产品运作类型 封闭式净值 

产品成立日 2021-04-15 

产品到期日 2022-04-21 

报告期末产品份额总额（份） 249,720,000.00 

业绩比较基准（若有） 4.30%年化 
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§3  产品净值表现 

3.1 期末净值数据 

单位：人民币元 

项目 报告期末（2021 年 09 月 30 日） 

1.期末资产净值  251,339,238.16 

2.期末份额净值 1.0064 

3.期末份额累计净值 1.0064 

注：本报告期最后一个交易日（2021 年 09 月 30 日）产品资产净值为 251,339,238.16 元。 

3.2 本报告期产品净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较  

阶段 
净值增

长率① 

净值增长率

标准差② 

业绩比较基

准收益率③ 

业绩比较基准收

益率标准差④ 
①-③ ②-④ 

本季度 -0.02% 0.10% 1.08% 0.00% -1.10% 0.10% 

成立以来 0.64% 0.08% 1.99% 0.00% -1.35% 0.08% 

注：净值增长率等于（期末累计单位净值-期初累计单位净值）/期初累计单位净值 

 

§4 投资组合报告 

4.1 报告期末资产组合情况 

4.1.1 直接投资 

序号 项目 金额（元） 
占产品总资产

的比例（%） 

1 权益投资 0.00 0.00 

 其中：股票 0.00 0.00 

2 固定收益投资 175,067,033.00  69.51  

 其中：债券 175,067,033.00 69.51 

 资产支持证券 0.00 0.00 

3 基金投资 0.00 0.00 

4 买入返售金融资产 0.00 0.00 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产  0.00 0.00 
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5 银行存款和结算备付金合计 6,875,735.63 2.73 

6 其他资产 69,919,378.08 27.76 

7 合计 251,862,146.71 100.00 

4.1.2 穿透间接投资 

序号 项目 金额（元） 
占产品总资产

的比例（%） 

1 权益投资 24,532,742.69 9.74 

 其中：股票 24,532,742.69 9.74 

2 固定收益投资 175,067,033.00  69.50  

 其中：债券 175,067,033.00 69.50 

 资产支持证券 - - 

3 基金投资 0.00 0.00 

4 买入返售金融资产 19,129,701.02 7.59 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产  - - 

5 银行存款和结算备付金合计 30,995,368.52 12.30 

6 其他资产 2,185,016.58 0.87 

7 合计 251,909,861.81 100.00 

 

4.2 投资组合流动性风险分析 

报告期内，账户持仓以资质较好的金融机构债为主，权益资产以指数基金和

含权债基为主，流动性较好，整体说来账户流动性风险较低、可控性很好。  

4.3 报告期末按市价法估值占产品资产净值比例前十项资产明细  

4.3.1 直接投资 

序号 资产代码（若有） 资产名称 金额（元） 占产品资产净

值比例（％） 
1 162093 19 东莞 02 67,407,800.00 26.82 

2 151438 19 东莞债 53,653,545.00 21.35 

3 166216 20 国联 02 43,779,688.00 17.42 
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4 MTH29H 
民生通惠通汇 29 号资产

管理产品 
37,828,000.00 15.05 

5 953457 
国泰君安君享穗优 3 号集

合资产管理计划  
29,632,333.40 11.79 

6 1928004 19 农业银行二级 02 10,226,000.00 4.07 

 

4.3.2 穿透间接投资 

序号 资产代码（若有） 资产名称 金额（元） 占产品资产净

值比例（％） 
1 162093 19 东莞 02 67,407,800.00 26.82 

2 151438 19 东莞债 53,653,545.00 21.35 

3 166216 20 国联 02 43,779,688.00 17.42 

4 1928004 19 农业银行二级 02 10,226,000.00 4.07 

5 002831 裕同科技 1,119,104.97 0.45 

6 603338 浙江鼎力 972,348.46 0.39 

7 002415 海康威视 939,598.51 0.37 

8 600885 宏发股份 696,576.62 0.28 

9 601799 星宇股份 623,351.26 0.25 

10 600036 招商银行 608,435.52 0.24 

 

§5  管理人报告 

三季度，在国内货币政策超预期宽松、江苏疫情波及全国及洪涝灾害等多

重影响下，整个 7 月份国内债券市场长端利率快速下行：10 年期国债下行 20bp

至 2.88%位置，收益率水平位于历史低位。而随后的 8-9 月，受经济及金融数据

走弱叠加待释放的利率债供给压力等因素主导，10年期国债收益率于2.8%-2.9%

区间窄幅震荡。信用债方面，受摊余资管产品受限、银行理财面临整改等政策

面因素影响，交易所私募债、银行间 PPN 等非公开发行品种承压，大行长端二

级资本债一度出现抛售情形；与此同时，恒大等企业的负面事件对中低评级信
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用债及地产等相关行业造成了较为显著的消极影响,信用债的收益率下行幅度

整体不及同期限利率。 

展望四季度，债券市场的决胜赛道或已轮转至厘清高企不下的通胀压力和

经济持续承压之间的关系。在通胀压力下，货币政策进一步放松的空间十分有

限，而海外经济体逐步退出宽松周期的步调已经逐步明晰，从三季度末四季度

初的市场情绪观察来看，整体情绪偏弱，四季度或将呈现缓慢上行的利率走势，

债券市场的回调时刻已经到来。 

债券投资最重要的是根据负债情况来制定计划，策略上以债券配置为前提，

通过一级或二级对利率债及高评级信用债进行买入，获取一定的票息收入。同

时，尽可能的把握住债券市场震荡所带来的交易性机会。一方面，通过交易进

行债券的波段操作，赚取一定的资本利得。另一方面，根据时点卖出前期配置

的部分债券，进行获利止盈。总体上，投资主线依然为严控信用风险，不盲目

博取高收益资产，为客户获得稳健的理财收益。 

三季度 A 股市场震荡分化，截至 9 月 30 日，沪深 300 指数年内下跌 6.62%，

上证指数年内涨幅 2.74%。周期与成长切换再次显现：一方面，资源类行业表现

强势，国际资源品持续涨价，盈利增厚预期下 A 股采掘板块表现亮眼，其他采

掘、煤炭开采、石油开采、稀有金属及其下游石油化工涨幅领先。另一方面，

业绩预期压力致使部分行业表现不佳。3 月份开始保险行业销售陷入持续衰退，

截至 8 月末保费收入依然承压，板块投资情绪持续恶化；集中采购不断推进，

业绩利空医药生物板块；各地疫情时有发生压制休闲服务板块，酒店和旅游综

合表现较弱；地产预期差和精装渗透放缓给其他建材市场蒙上阴影；“双控双

限”加码冲击制造业，海运价格九月份开始下跌；纺织品、服装以及家纺出口
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增速大幅回落拖累板块表现。在操作上，在持续波动叠加板块快速轮动的行情

下，一方面，为尽量控制净值波动，我行对权益策略仓位总体维持在中性偏防

守水平；另一方面，在风格布局上以偏均衡为主，以期尽量捕捉板块轮动的机

会。 

展望四季度权益市场，我行认为，A 股四季度预计主要受以下三个因素的影

响：国内货币政策延续稳定、宏观基本面走弱和企业盈利分化、美股因货币政

策和债务上限问题波动加剧。从而 A 股将延续结构性机会的行情，震荡幅度加

大。因此将重点关注低估值，利空因素释放及调整到位的板块。总体而言，在

结构性行情下，特别是在市场投资主线并未明朗的情况下，投资策略仍然以均

衡配置为主，不采取“压赛道”过度暴露某一类风险敞口策略，控制产品波动

的同时尽量提升产品的绝对收益水平。 

 

 


