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§1  重要提示 

产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

产品托管人广州农村商业银行股份有限公司根据本产品合同规定，于 2021 年

10 月 18 日复核了本报告中的收益表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存

在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保

证产品一定盈利。 

产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本产品的产品说明书。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2021 年 07 月 01 日至 09 月 30 日止。 

§2  产品概况 

2.1 产品基本情况 

产品名称 太阳同盈封闭式净值型 7 号人民币理财产品 

产品简称 太阳同盈封闭式净值型 7 号 

产品代码 DXTYFB00007 

产品登记编码 C1131221000364 

投资及销售币种 人民币 

产品运作类型 封闭式净值型 

产品成立日 2021 年 5 月 27 日 

产品到期日 2022 年 5 月 31 日 

报告期末产品份额总额（份） 165,000,000.00 

业绩比较基准 4.35%年化 
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§3  产品净值表现 

3.1 期末净值数据 

单位：人民币元 

项目 报告期末（2021 年 09 月 30 日） 

1.期末资产净值  165,755,938.57 

2.期末份额净值 1.0045 

3.期末份额累计净值 1.0045 

注：本报告期最后一个交易日（2021 年 09 月 30 日）产品资产净值为 165,755,938.57 元。 

3.2 本报告期产品净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较  

阶段 

净值增

长率① 

净值增长率

标准差② 

业绩比较基

准收益率③ 

业绩比较基准收

益率标准差④ ①-③ ②-④ 

本季度 0.27% 0.07% 1.1% 0.00% -0.83% 0.07% 

成立以来 0.45% 0.06% 1.51% 0.00% -1.06% 0.06% 

 

§4 投资组合报告 

4.1 报告期末资产组合情况 

4.1.1 直接投资 

序号 项目 金额（元） 

占产品总资产的

比例（%） 

1 权益投资 0.00 0.00 

 其中：股票 0.00 0.00 

2 固定收益投资 102,520,000.00 61.78 

 其中：债券 102,520,000.00 61.78 

 资产支持证券 0.00 0.00 

3 基金投资 0.00 0.00 

4 买入返售金融资产 0.00 0.00 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产  0.00 0.00 

5 银行存款和结算备付金合计 11,042,667.19 6.65 

6 计划类资产投资 49,576,259.71 29.88 
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7 其他资产 2,802,216.06 1.69 

8 合计 165,941,142.96 100.00 

4.1.2 穿透间接投资 

序号 项目 金额（元） 
占产品总资产的比例

（%） 

1 权益投资     9,446,791.37  
                                   

5.79  

 其中：股票     9,446,791.37  
                                   

5.79  

2 固定收益投资   104,735,529.76  
                                  

64.22  

 其中：债券   104,735,529.76  
                                  

64.22  

 资产支持证券 0 0 

3 基金投资    13,950,356.67  
                                   

8.55  

4 买入返售金融资产     1,017,612.02  
                                   

0.62  

 其中：买断式回购的买入返售金融资产  0 0 

5 银行存款和结算备付金合计    31,091,897.01  
                                  

19.06  

6 其他资产     2,848,880.54  
                                   

1.75  

7 合计   163,091,067.37  
                                

100.00  

4.2 投资组合流动性风险分析 

报告期内，账户持仓以资质较好的金融机构债为主，权益资产以指数产品和

含权债基为主，流动性较好，整体说来账户流动性风险较低、可控性很好。 

4.3 报告期末按市价法估值占产品资产净值比例前十项资产明细 

4.3.1 直接投资 

序号 资产代码 资产名称 金额（元） 
占产品资产净

值比例（％） 

1  

国泰君安君享穗优 3 号集合资产管

理计划 32,100,250.00 19.37 

2  

宏源期货鼎鑫量化 5 号集合资产管

理计划 17,476,009.71 10.54 
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3 1828008.IB 18 中信银行二级 01 10,324,000.00 6.23 

4 1828011.IB 18 中国银行二级 02 10,317,000.00 6.22 

5 1828006.IB 18 中国银行二级 01 10,309,000.00 6.22 

6 1828012.IB 18 中信银行二级 02 10,304,000.00 6.22 

7 1828015.IB 18 招商银行二级 01 10,280,000.00 6.20 

8 1928011.IB 19 工商银行二级 03 10,257,000.00 6.19 

9 1928004.IB 19 农业银行二级 02 10,226,000.00 6.17 

10 1828002.IB 18 农业银行二级 01 10,198,000.00 6.15 

4.3.2 穿透间接投资 

序号 资产代码 资产名称 金额（元） 
占产品资产净

值比例（％） 
1 1828008.IB 18 中信银行二级 01 10,324,000.00 6.23 

2 1828011.IB 18 中国银行二级 02 10,317,000.00 6.22 

3 1828006.IB 18 中国银行二级 01 10,309,000.00 6.22 

4 1828012.IB 18 中信银行二级 02 10,304,000.00 6.22 

5 1828015.IB 18 招商银行二级 01 10,280,000.00 6.20 

6 1928011.IB 19 工商银行二级 03 10,257,000.00 6.19 

7 1928004.IB 19 农业银行二级 02 10,226,000.00 6.17 

8 1828002.IB 18 农业银行二级 01 10,198,000.00 6.15 

9 1728021.IB 17 工商银行二级 01 10,153,000.00 6.13 

10 1728020.IB 17 中国银行二级 02 10,152,000.00 6.12 

 

§5  管理人报告 

三季度，在国内货币政策超预期宽松、江苏疫情波及全国及洪涝灾害等多重

影响下，整个 7 月份国内债券市场长端利率快速下行：10 年期国债下行 20bp 至

2.88%位置，收益率水平位于历史低位。而随后的 8-9 月，受经济及金融数据走

弱叠加待释放的利率债供给压力等因素主导，10 年期国债收益率于 2.8%-2.9%

区间窄幅震荡。信用债方面，受摊余资管产品受限、银行理财面临整改等政策面

因素影响，交易所私募债、银行间 PPN 等非公开发行品种承压，大行长端二级资

本债一度出现抛售情形；与此同时，恒大等企业的负面事件对中低评级信用债及

地产等相关行业造成了较为显著的消极影响,信用债的收益率下行幅度整体不及
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同期限利率。 

展望四季度，债券市场的决胜赛道或已轮转至厘清高企不下的通胀压力和经

济持续承压之间的关系。在通胀压力下，货币政策进一步放松的空间十分有限，

而海外经济体逐步退出宽松周期的步调已经逐步明晰，从三季度末四季度初的市

场情绪观察来看，整体情绪偏弱，四季度或将呈现缓慢上行的利率走势，债券市

场的回调时刻已经到来。 

债券投资最重要的是根据负债情况来制定计划，策略上以债券配置为前提，

通过一级或二级对利率债及高评级信用债进行买入，获取一定的票息收入。同时，

尽可能的把握住债券市场震荡所带来的交易性机会。一方面，通过交易进行债券

的波段操作，赚取一定的资本利得。另一方面，根据时点卖出前期配置的部分债

券，进行获利止盈。总体上，投资主线依然为严控信用风险，不盲目博取高收益

资产，为客户获得稳健的理财收益。 

三季度 A 股市场震荡分化，截至 9 月 30 日，沪深 300 指数年内下跌 6.62%，

上证指数年内涨幅 2.74%。周期与成长切换再次显现：一方面，资源类行业表现

强势，国际资源品持续涨价，盈利增厚预期下 A 股采掘板块表现亮眼，其他采掘、

煤炭开采、石油开采、稀有金属及其下游石油化工涨幅领先。另一方面，业绩预

期压力致使部分行业表现不佳。3 月份开始保险行业销售陷入持续衰退，截至 8

月末保费收入依然承压，板块投资情绪持续恶化；集中采购不断推进，业绩利空

医药生物板块；各地疫情时有发生压制休闲服务板块，酒店和旅游综合表现较弱；

地产预期差和精装渗透放缓给其他建材市场蒙上阴影；“双控双限”加码冲击制

造业，海运价格九月份开始下跌；纺织品、服装以及家纺出口增速大幅回落拖累

板块表现。在操作上，在持续波动叠加板块快速轮动的行情下，一方面，为尽量

控制净值波动，我行对权益策略仓位总体维持在中性偏防守水平；另一方面，在

风格布局上以偏均衡为主，以期尽量捕捉板块轮动的机会。 
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展望四季度权益市场，我行认为，A 股四季度预计主要受以下三个因素的影

响：国内货币政策延续稳定、宏观基本面走弱和企业盈利分化、美股因货币政策

和债务上限问题波动加剧。从而 A 股将延续结构性机会的行情，震荡幅度加大。

因此将重点关注低估值，利空因素释放及调整到位的板块。总体而言，在结构性

行情下，特别是在市场投资主线并未明朗的情况下，投资策略仍然以均衡配置为

主，不采取“压赛道”过度暴露某一类风险敞口策略，控制产品波动的同时尽量

提升产品的绝对收益水平。 

 


