
私享嘉富6个月定开6号

2025年第二季度报告

广州农村商业银行股份有限公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及

连带的法律责任。理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和

运用资产，但不保证产品一定盈利。产品过往业绩并不代表其未来表现。理

财非存款，投资须谨慎。

产品管理人：广州农村商业银行股份有限公司

产品托管人：广州农村商业银行股份有限公司

报  告  期：2025年04月01日-2025年06月30日



第一章 基本信息

产品名称 私享嘉富6个月定开6号

理财产品代码 LCCSX6M006

产品登记编码 C1131220000672

托管机构 广州农村商业银行股份有限公司

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级 二级（中低）

产品募集规模 3,710.91万

产品期限类型 3-6个月(含)

募集起始日期 2020年07月20日

募集结束日期 2020年07月28日

产品起始日期 2020年07月29日

产品终止日期 2099年12月31日

业绩比较基准 2.35%~3.35%



第二章 净值、存续规模及收益表现

2.1 产品净值及存续规模

 产品代码 估值日期  单位净值  累计净值 产品余额（万元）

LCCSX6M006 2025-06-30 1.156181 1.156181 4,290.49

2.2 期末产品资产情况

 序号 资产类别
穿透前占总资

产比例

穿透后占总资

产比例

1 现金及银行存款 6.32% 8.45%

2 同业存单 - -

3 拆放同业及债券买入返售 - 18.20%

4 债券 - 28.93%

5 非标准化债权类资产 - -

6 权益类资产 - -

7 代客境外理财投资QDII - -

8
其他资产（商品及金融衍生品、另类

资产）
- -

9 公募基金 - 44.42%

10 私募基金 - -

11 资产管理产品 93.68% -

12 委外投资――协议方式 - -

合计 100.00% 100.00%

截至报告期末本产品杠杆率为100.03%

2.3 期末产品持有的前十项资产



 序号 资产名称 资产类别 代码
持有金额

（万元）

占资产

净值的

比例

1 逆回购

拆放同业及

债券买入返

售

NHG20250627066

1001
300.39 7.00%

2 逆回购

拆放同业及

债券买入返

售

NHG20250627066

1003
280.36 6.53%

3 逆回购

拆放同业及

债券买入返

售

NHG20250627066

1002
200.26 4.67%

4
中欧中短债债券

发起A
公募基金 015502.OF 161.14 3.76%

5 鹏华丰享债券 公募基金 004388.OF 141.02 3.29%

6
博时富腾纯债债

券
公募基金 004601.OF 140.06 3.26%

7
上银慧永利中短

期债券A
公募基金 007754.OF 122.92 2.86%

8
平安元丰中短债

债券A
公募基金 008911.OF 108.00 2.52%

9 21国开03 债券 210203.IB 102.42 2.39%

10
25农业银行三农

债01
债券 2528001.IB 100.89 2.35%

2.4 期末产品持有的非标准化债权类资产

 该产品报告期末未持有非标准化债权类资产。



第三章 管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略

二季度债券利率走势主要由美国关税政策、资金面、债券供给三方面主导。

4月初美国关税政策如期落地，但幅度远超市场预期，进而引发避险情绪；随后

中美双方针对关税条款展开博弈，但市场对博弈的结果随着时间推移逐渐钝化，

美国关税政策对债券市场的影响力度逐渐减小。后续市场的波动诱因主要来自

于资金面及债券供给压力，5月政府债到期规模偏小，叠加超长特别国债启动发

行，地方新增专项债发行提速，6月存单大额到期，累计到期规模高达4.18万亿

元，创下了历史新高。但二季度央行呵护资金面态度明确，不管是5月初降准降

息政策的出台，还是6月初提前公布的进行买断式回购公告，6月中再次投放的

3个月买断式操作，均体现了央行态度。整体看，随着资金宽松预期的升温，二

季度债券市场表现好于一季度。

整体上，债券市场呈现“牛多熊少”的投资局面，但控制波动仍是我们关

心的第一重点。后续投资策略上仍将贯彻以债券配置为前提，通过一级或二级

对利率债及高评级信用债进行买入，获取一定的票息收入。同时，尽可能的把

握住债券市场震荡所带来的交易性机会。一方面，通过交易进行债券的波段操

作，赚取一定的资本利得。另一方面，根据时点卖出前期配置的部分债券，进

行获利止盈。

3.2 产品未来表现展望

三季度，债市多空力量依然均衡，大概率继续呈震荡市特征，扰动依然较

多，节奏判断难度加大。债市或依然围绕关税政策、货币政策、地缘政治等主

题展开博弈。短期内贸易摩擦进一步升温的概率不高，且市场也对谈判结果计

入了较多乐观预期，8月前关税对市场影响力度降低。进入8月，“90天”关税

暂缓期倒计时，市场可能会提前“抢跑”进行交易，如存在预期差，则关税政

策对市场的影响力将回归主线。货币政策方面，将会延续今年以来的做法，即

在冲击引发市场预期不稳时，货币政策开展宽松操作。关税对美国通胀的影响

会更加顽固，预计未来数月将出现一定幅度的通胀压力，短期内降息概率在降

低。国内大概率不会跟随美国而是保持以我为主的理念，随着美国对等关税的

影响开始显现，二季度国内稳增长压力或逐步加大，结合央行的操作力度和时

点更加灵活的思路，三季度仍存在一次降息窗口。地缘政治方面，俄乌冲突的

升级以及以伊冲突的全面扩大快速推高油价，后续伊朗是否会封锁霍尔木兹海

峡来反制成为市场关注的焦点，但随着局势的明朗，后续或回归基本面定价。

综合来看，三季度债券市场存在扰动但依然利多债券投资，有助于理财产

品净值的增长。需要关注突发事件带来市场估值回调的风险，但回调往往也存

在着配置机会。三季度的操作情况或是今年产品表现的胜负手，产品操作上依

然以控制风险为前提，保证产品一定的久期，适度博弈市场调整带来的交易机

会。



3.3 产品流动性风险分析

通过对国内外宏观经济形势、市场利率走势以及债券市场资金供求情况综

合分析，预测债券市场利率走势，并对各种投资品种流动性、信用风险、利率

敏感性进行严格控制，主动构建及调整投资组合，寻找低波稳健资产，在保证

流动性的前提下，积极去把握市场震荡带来的交易机会，力争获取超额收益。

报告期内，本产品通过分散化投资构建具有较好流动性、风险可控的优质

资产组合。本产品杠杆率控制在合理水平，组合的流动性风险处于可控范围。



第四章 投资账户信息

 序号 账户类型 账户编号 账户名称 开户单位

1 托管账户
0587177700000475600

40

广农商私享嘉富

6个月定开6号理

财

广州农村商业银

行华夏支行


