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第一章 基本信息

产品名称 金米同盈3个月定开第1期（自动赎回）

理财产品代码 DXTYDK3M001

产品登记编码 C1131221000484

托管机构 广州农村商业银行股份有限公司

产品募集方式 公募

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级 二级（中低）

产品募集规模 1,821.98万

产品期限类型 1-3个月(含)

募集起始日期 2021年09月28日

募集结束日期 2021年10月11日

产品起始日期 2021年10月12日

产品终止日期 2099年12月31日

业绩比较基准 2.20%~3.00%



第二章 净值、存续规模及收益表现

2.1 产品净值及存续规模

 产品代码 估值日期  单位净值  累计净值 产品余额（万元）

DXTYDK3M001 2025-03-31 1.101700 1.101700 2,007.42

2.2 期末产品资产情况

 序号 资产类别
穿透前占总资

产比例

穿透后占总资

产比例

1 现金及银行存款 10.40% 10.58%

2 同业存单 - -

3 拆放同业及债券买入返售 - 15.34%

4 债券 - 74.08%

5 非标准化债权类资产 - -

6 权益类资产 - -

7 代客境外理财投资QDII - -

8
其他资产（商品及金融衍生品、另类

资产）
- -

9 公募基金 - -

10 私募基金 - -

11 资产管理产品 89.60% -

12 委外投资――协议方式 - -

合计 100.00% 100.00%

截至报告期末本产品杠杆率为100.08%

2.3 期末产品持有的前十项资产



 序号 资产名称 资产类别 代码
持有金额

（万元）

占资产

净值的

比例

1 逆回购

拆放同业及

债券买入返

售

NHG20250328098

1001
308.31 15.36%

2
24淮安国投

MTN001
债券 102480213.IB 182.36 9.08%

3
24东南国资

MTN002
债券 102481608.IB 138.07 6.88%

4
21奉贤交通

MTN002
债券 102101936.IB 135.84 6.77%

5
21建设银行二级

01
债券 2128025.IB 93.04 4.63%

6
23广东建工

MTN002
债券 102381084.IB 92.92 4.63%

7 23徐产01 债券 133678.SZ 92.35 4.60%

8 22粤垦01 债券 149879.SZ 91.84 4.57%

9 24河西01 债券 254796.SH 91.54 4.56%

10 24建银04 债券 241574.SH 90.55 4.51%

2.4 期末产品持有的非标准化债权类资产

 该产品报告期末未持有非标准化债权类资产。



第三章 管理人报告

3.1 报告期内产品投资策略

2025年一季度，债券市场跌幅显著，30年期国债收益率一度探至1.80%，最

高时攀升至2.14%，3月中下旬后伴随负债端压力逐步缓解，债券市场有所修复，

30年期国债收益率回落至2%，全季来看仍累计上行约20BP。一季度债市大幅调

整原因较多，第一,2024年12月市场对2025年经济预期较为悲观，对于降息降准

的预期前置，利率快速抢跑下行透支了较多未来下降的空间，利率存在回调的

需要。第二,从银行间资金面看，一季度尤其是春节以来银行间资金偏紧，

R001逐步走高至2%以上，大多维持在1.9-2.0%，与几乎所有期限国债形成倒挂。

资金价格贵、持续时间长，均超出市场预期，成为影响债市走向的主线。第三，

随着春节前DEEPSEEK的横空出世，权益市场掀起了港股和A股AI科技、芯片、人

工智能的投资热情，市场资金有了新的投资方向，市场风险偏好逐步抬升。第

四，实体经济确实出现了回暖的迹象。

回顾一季度债市表现，利空因素占据了主导，尽管央行多次提及择机降准

降息，但最终并没有落地，市场博弈宽松政策持续落空导致多头情绪低落空头

情绪高涨，以上诸多原因共振导致了一季度债市整体走弱。本产品以同业存款

和短债资产为主，整体以防守为主，严控账户组合久期，降低净值回撤，小仓

位参与债券交易，博取资本利得。

3.2 产品未来表现展望

展望2025年二季度，宏观经济预计将继续处于弱复苏阶段，复苏的节奏预

计偏慢，货币政策大概率维持平衡宽松，不排除央行择机降准降息，所以债市

收益率难以大幅回调，如果二季度降准降息落地，预计债市会有所回调，但是

幅度不会太大。二季度重点关注经济数据表现，尤其是中美贸易摩擦对出口的

潜在影响，一季度数据表现尚可有一部分原因是出口抢跑。此外，需要关注国

债供给放量对债市利率的扰动，同时需要关注房地产板块政策变化和高频数据

表现可能对债市情绪构成压制，我们认为债市整体风险可控。

具体到投资策略，我们认为2025年二季度债市整体风险可控，短期内债市

多空因素交织，大幅上行或下行概率均不高，十年国债1.7%利率水平预计是短

期利率中枢水平，我们判断债市将维持震荡格局。本产品核心目标是在确保资

产流动性的前提下力争获取稳健的收益增长，因此未来将继续严控债券久期，

主要采取短久期票息策略，同时配置一定比例的现金类资产并严控杠杆比例，

确保流动性风险可控。

3.3 产品流动性风险分析

通过对国内外宏观经济形势、市场利率走势以及债券市场资金供求情况综

合分析，预测债券市场利率走势，并对各种投资品种流动性、信用风险、利率

敏感性进行严格控制，主动构建及调整投资组合，寻找低波稳健资产，在保证



流动性的前提下，积极去把握市场震荡带来的交易机会，力争获取超额收益。

报告期内，本产品通过分散化投资构建具有较好流动性、风险可控的优质

资产组合。本产品杠杆率控制在合理水平，组合的流动性风险处于可控范围。



第四章 投资账户信息

 序号 账户类型 账户编号 账户名称 开户单位

1 托管账户
0587177700000475602

36

金米同盈3个月

定开第1期

广州农村商业银

行股份有限公司

华夏支行


